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NYE OPLYSNINGSFORPLIGTELSER FOR UDSTEDERE AF AKTIER PA OMX

Orientering
Med virkning fra den 1. juli 2008 traeder et nyt regel-
saet om "Regler for udstedere af aktier” p& OMX i kraft.

Det nye regelsaet indeholder i kapitel 3 - "Oplysnings-
forpligtelser for udstedere af aktier” - en gennemgri-
bende andring af selskabernes oplysningspligter, der
indebaerer, at selskaberne m& gennemga og opdatere
de interne regelszet og i den sammenhaeng sikre, at de
interne procedurer og forretningsgange er i stand til at

h&ndtere de nye og/eller endrede oplysningspligter.

Baggrund

Nasdaq OMX’ formal med at udstede det nye regelsaet
er at harmonisere oplysningsforpligtelserne for selska-
ber optaget til handel p& Den Nordiske Bgrs i Stock-
holm, Helsingfors, Kgbenhavn og Reykjavik.

Hensigten er s3ledes at ggre det lettere for investorer,
b&de i Norden og internationalt, at sammenligne, ana-
lysere og veerdisaette selskaber noteret p& Den Nordi-

ske Bgrs.

FEndring af regelsaettets struktur

I forbindelse med det nye regelsaets ikrafttraeden ind-
fgres en anderledes struktur end den, der kendes i
dag, og i den forbindelse fjernes "Oplysningskrav ved

aktiers optagelse til handel” fra OMX’ regelsaet.

Det betyder, at danske aktieudstedere p& OMX frem-
over vil vaere omfattet af ét samlet regelseet, der inde-

holder fglgende kapitler:

Almindelige bestemmelser
Betingelser for aktiers optagelse til handel
Oplysningsforpligtelser for udstedere af aktier

Seerlige bgrsregler for udstedere af aktier
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Overtraedelse

I det fglgende fremhaeves de vaesentligste a&ndringer i

oplysningspligterne for de danske OMX-selskaber.

Krav om offentligggrelse af forventninger fjernes
Det nye regelszet fjerner de nugaeldende szerlige bgrs-
krav om offentligggrelse af forventninger til fremtiden i
selskabernes deldrsrapporter og &rsregnskabsmedde-

lelser.

Uanset at denne regulering fjernes fra OMX’ regelsaet,

vil selskaberne dog fortsat veere forpligtet til at offent-
ligggre forventninger i selskabernes &rs- og deldrsrap-
porter i overensstemmelse med reglerne herom i regn-

skabslovgivningen.

I denne sammenhang geelder tillige, at delﬁrsrappor-
terne (der udarbejdes i henhold til del@rsrapportbe-
kendtggrelsen og IAS 34) skal kommentere andringer
i de tidligere offentliggjorte estimater/forventninger,

safremt disse ikke lsengere er retvisende.

Foruden ovenstdende periodevise offentligggrelser er
selskaberne fortsat forpligtede af den Igbende korrek-
tionspligt i veerdipapirhandelslovens § 27, stk. 1, 3.
pkt. samt kodifikationen heraf i pkt. 3.1.1, 3.3.1 og
3.3.2 i OMX' nye regelseet til at udsende selskabsmed-

delelser, s&fremt det viser sig, at de tidligere udmeldte
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forventninger ikke laengere er retvisende. I realiteten
betyder det, at de nye regler fgrst vil have virkning for
regnskabsaret 2009 (for de selskaber, der har kalen-

derdret som regnskabsar).

OMX’ nye regelsaet indeholder tillige nogle neermere

krav, der skal sikres iagttaget i forbindelse med offent-
ligggrelse af forventninger, herunder at der oplyses om
de forudsaetninger eller betingelser, der ligger til grund

for forventningerne.

I forhold til de regler der gaelder i dag, er den vaesent-
ligste konsekvens af det nye regelszet, at selskaberne
ikke laengere behgver at vaere s8 specifikke i deres
udmeldinger om forventninger i deldrsrapporterne og
drsregnskabsmeddelelserne. S&fremt det pataenkes, at
andre selskabets oplysningspolitik p& baggrund af de
nye regler, bgr det overvejes at offentligggre dette til

markedet.

Underretningspligt til OMX om overtagelsestilbud
og andre veaesentlige forhold

Der indfgres en ny underretningspligt til OMX i forbin-
delse med forestdende overtagelsestilbud og sel-

skabsmeddelelser, der kan pavirke kursen vaesentligt.

Som fglge heraf skal selskaberne fremover underrette
OMX séfremt:

e selskabet har truffet interne forberedelser til at
fremsaette et offentligt kgbstilbud om at kgbe vaer-
dipapirer i et andet noteret selskab, og der er rime-
lig grund til at tro, at disse forberedelser vil resulte-

re i et offentligt kgbstilbud, eller

e selskabet har kendskab til, at der bliver fremsat et

kebstilbud pa selskabet, og et sddant offentligt
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kgbstilbud ikke er blevet offentliggjort i en medde-
lelse, og der er rimelig grund til at forvente, at
hensigten om at fremseette et offentligt tilbud bliver

gennemfgrt, eller

e selskabet har til hensigt at offentligggre en medde-
lelse, som forventes at fa en szerdeles maerkbar be-

tydning for kursdannelsen pa vaerdipapirerne.

Der er ingen formelle krav til, hvordan OMX skal un-
derrettes, og ifglge kommentarerne til det nye regel-
seet kan det normalt ske ved telefonisk henvendelse til

Surveillance.

Eftersom underretningen af OMX i de fleste praktiske
tilfaelde vil kunne udggre en selektiv videregivelse af
intern viden, ma det anbefales, at selskaberne af hen-
syn til sikring af dokumentation enten foretager under-
retningen skriftligt eller ngje protokollerer tidspunktet
for underretningen af OMX samt indholdet heraf. OMX
er forpligtet til at behandle disse henvendelser strengt

fortroligt.

FEndringer i selskabets ledelse og revisor

Det nye regelsaet betyder, at det ikke alene er andrin-
ger i ledelsen, der skal offentligggres, men tillige for-
slag til eendringer i selskabets bestyrelse. For sd vidt
ang%r forslag til aendringer i selskabets bestyrelse, er
det tilstraekkeligt, at disse offentligggres i indkaldelsen

til en generalforsamling.

Alle gvrige vaesentlige sendringer i selskabets ledelse
(herunder i betydningsfulde datterselskaber) skal tilli-
ge offentligggres, og meddelelsen skal indeholde op-
lysninger om den pagaeldendes erfaring og tidligere

beskeeftigelse, hvilket blandt andet omfatter oplysning
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om tidligere og nuvarende ledelsesposter samt rele-

vant uddannelse.

Til- og fratreeden af selskabets revisor(er) skal ogsa

offentligggres.

Alene offentligggrelse af aktie-baserede aflgn-
ningsprogrammer

Oplysningspligten indskraenkes til alene at omfatte
aktie-baserede aflgnningsprogrammer, og i den sam-
menhang andres indholdskravene til selskabsmedde-

lelsen herom.

Uanset at OMX ikke laengere stiller krav om offentlig-
ggrelse af ekstraordinsere bonusordninger og lignende
til bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere i
gvrigt, vil offentligggrelse heraf normalt fglge direkte
af oplysningspligten i vaerdipapirhandelslovens § 27 og
tillige veere i overensstemmelse med god corporate

governance.

FAEndring i selskabets identitet

Det nye regelsaet indfgrer et krav om, at safremt der
over en kort periode sker vaesentlige sendringer i et
selskab eller dets aktiviteter i en s&dan grad, at sel-
skabet kan anses for at veere et nyt selskab, skal sel-
skabet offentligggre udfgrlige oplysninger om disse

endringer og konsekvenserne heraf.

I vurderingen af, om der er sket en vaesentlig aendring
vil normalt indgd en raekke faktorer, herunder sendrin-
ger i ejerforhold, ledelse eller aktiver, om et overtaget
selskabs markedsvaerdi overstiger det bgrsnoterede
selskabs markedsvaerdi eller om selskabets eksiste-

rende forretning saelges, og der opkgbes en ny.
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Reglen gar sdledes bl.a. pa de transaktioner der popu-
lzert omtales som en “bgrsnotering ad bagvejen”. Sa-
fremt der sker en identitetseendring af selskabet, vil
det veere forpligtet til at offentligggre en selskabsmed-
delelse, der i sit indhold og omfang svarer til prospekt-
reglernes krav til de prospekter, der udarbejdes ved

noteringer/aktieemissioner.

Beslutninger om optagelse og sletning fra handel
Fremover skal selskabet hurtigst muligt offentligggre
en selskabsmeddelelse, nér det fgrste gang ansgger
om at f3 sine vaerdipapirer optaget til handel pd OMX
Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn eller sekundeer optagel-

se pa en anden markedsplads.

Selskabet skal endvidere hurtigst muligt offentligggre
en selskabsmeddelelse, sdfremt det beslutter at ansg-
ge om at fa sine vaerdipapirer slettet fra handel pa
OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn. Selskabet skal
tillige offentliggere, hvorvidt ovenstdende ansggninger

imgdekommes eller afslas.

Udstedelse af veerdipapirer
Selskaberne skal offentligggre ethvert forslag og en-

hver beslutning om at sendre aktiekapitalen.

I forhold til de nugeeldende regler, indeholder det nye
regelsaet en knap s udfgrlig opregning af indholdet af
de meddelelser, der skal offentligggres i forbindelse
med udstedelse af vaerdipapirer. Fremover kraeves det
saledes alene, at selskabsmeddelelsen indeholder op-
lysninger om vilkarene for emissionen, herunder om (i)
drsagen til emissionen (ii) det forventede provenu, (iii)
tegningskursen, og hvis det er relevant, (iv) hvem

emissionen er rettet imod.
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Selskabet skal desuden offentligggre forlgbet af emis-
sionen. Meddelelsen om forlgbet skal bl.a. indeholde
oplysning om, hvorvidt emissionen er fuldt tegnet. Det
vil normalt ogsd veere relevant med en gentagelse af
tegningskursen, isaer i tilfaelde hvor der ikke er an-
vendt en pd forh@nd fastsat kurs (fx ved bookbuilding-

metoden).

Regelsattet indeholder ikke laengere krav om, at an-
dringer i kapitalforhold skal sgges tilrettelagt sdledes,
at meddelelser herom ikke skal offentligggres lige
inden eller lige efter offentligggrelse af regnskabsmed-
delelser eller 8rsrapporter, men dette vil normalt veere

anbefalelsesveerdigt.

Finanskalender

Finanskalenderen skal fremover offentligggres forud
for hvert regnskabsar, og ikke som i dag, hvor det er
tilstraekkeligt, at finanskalenderen offentligggres inden

udgangen af regnskabsarets forste maned.

Finanskalenderen skal indeholde en angivelse af de
forventede datoer for offentligggrelse af (i) &rsregn-
skabsmeddelelser, (ii) delarsrapporter, (iii) periode-
meddelelser, (iv) datoen for den ordinzere generalfor-
samling, og (v) den forventede uge for offentligggrelse

af &rsrapporten.

Arsregnskabsmeddelelser og deldrsrapporter
Med det nye regelszet 8bnes der mulighed for, at sel-
skaberne kan veelge at offentligggre deres arsregn-
skabsmeddelelser p8 baggrund af enten den revidere-

de eller ureviderede arsrapport.

S&fremt 8rsregnskabsmeddelelsen bygger pé en urevi-
deret 8rsrapport, skal meddelelsen offentligggres se-

nest to maneder efter udlgbet af regnskabsperioden,

IKROMANN
REUMERT

og safremt arsregnskabsmeddelelsen bygger pé en
revideret arsrapport, skal meddelelsen offentligggres

senest tre maneder efter udlgbet af heraf.

Det nye regelsaet indeholder tillige faerre krav til ind-
holdet af 8rsregnskabsmeddelelser og deldrsrapporter
end de nugaldende regler, og i den sammenhang
udgdr de nuvaerende skemaer med udfgrlige indholds-

krav til disse meddelelser.

Krav om hjemmeside
Det bliver fremover et krav, at OMX-selskaberne op-
retter en hjemmeside, hvorp8 deres selskabsmeddelel-

ser skal veere tilgeengelige.

Herudover forleenges den periode som meddelelserne
skal veere tilgaengelige p& hjemmesiden i fra de nu-
gaeldende 1-2 ar til 3 &r og for regnskabsmeddelelsers

vedkommende 5 ar.

Transaktioner med nartstidende

Det nye regelszet indeholder (som det nugaeldende
regelsaet) et krav om, at selskaberne hurtigst muligt
skal offentligggre en meddelelse om transaktioner
mellem selskabet og dets naertstdende, der ikke fore-
tages som et led i den normale forretningsmaessige
drift.

I den sammenhang fremhaever det nye regelsaet, at
oplysningspligten alene gzelder s&fremt transaktionen

er vaesentlig for de involverede parter.

Der indfgres en ny og mere uddybende definition af,

hvad der skal forstds ved selskabets “nzertstdende”.
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Oplysninger om kgb og salg af selskaber eller
aktiviteter

Fremover skal der offentligggres betydeligt mere de-
taljerede oplysninger om kgb og salg af selskaber eller
aktiviteter, herunder om (i) pris, (ii) betalingsform,
(iii) relevante oplysninger, om det kgbte eller solgte
selskab eller aktivitet, (iv) 8rsagerne til transaktionen,
(v) de forventede konsekvenser for selskabets drift,
(vi) tidsplanen for transaktionen, og (vii) hovedvilka-

rene eller betingelserne for transaktionen.

Safremt der er tale om kgb af et selskab eller aktivite-

ter, skal meddelelsen tillige indeholde en beskrivelse af

de veesentligste forretningsomrader, samt resultat-

maessige historik og gkonomiske stilling.

Beslutninger truffet pd generalforsamlinger
Beslutninger truffet pa generalforsamlinger skal frem-
over alene offentligggres, safremt de er vaesentlige.
Det betyder, at fx beslutninger af mere teknisk karak-

ter, ikke laengere skal offentligggres.

Beslutninger, hvor bestyrelsen bemyndiges til at treeffe

beslutning om et emne, sdsom udstedelse af vaerdipa-
pirer eller tilbbagekgb af egne aktier, skal altid offent-
ligggres. 1 sddanne tilfzelde skal selskabet tillige of-
fentligggre bestyrelsens beslutning om udnyttelse af

bemyndigelsen.

---000---

Yderligere oplysninger om indholdet af dette Nyheds-
brev kan fas ved henvendelse til Deres saedvanlige

kontaktpersoner hos Kromann Reumert eller Jgrgen

Boe, Marianne Philip, Christian Lundgren, Anders Lave-
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sen, Jgrgen Kjergaard Madsen, Jens Steen Jensen,
Christina Bruun Geertsen eller David Moalem, telefon
7012 12 11.

Dette nyhedsbrev kan ikke erstatte juridisk radgivning. Kromann
Reumert pdtager sig intet ansvar for skader eller tab, der direkte
eller indirekte kan afledes af brugen af nyhedsbrevet. Dette geel-
der, hvad enten skaden eller tabet er fordrsaget af fejlagtig infor-
mation i nyhedsbrevet eller af gvrige forhold, der relaterer sig til

nyhedsbrevet.
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